
대한항공 IR 자료 (FY03-007) 

                                                        2003.5.15. IR 팀 

 

◆ 1/4 분기 결산 분석 ◆ 

 

Ⅰ. 요약 손익계산서  

             
                                                                                (단위:억원) 

구  분 03 년 1/4 분기 02 년 1/4 분기 전년비 

  영업수입 14,965 14,298   4.7% 

  영업비용 15,010 13,576  10.6% 

  영업이익   △45          722  △767 

  경상이익 △1,751          291 △2,042 

  당기순이익 △1,800          291 △2,091 

 

 

Ⅱ. 손익 분석(1분기 동기대비) 

 

1. 영업수입  

            

      ○여객 : 전년말 수요 강세가 비수기인 1-2 월까지 지속되었으나, 

        미/이라크 개전 및 SARS 의 영향으로 3 월 수요가 하락하여 

        전체적으로는 전년대비 수송 3%, 수입 1% 증가. 

 

      ○화물 : 전년도 3/4 분기 이후의 수요 강세 기조가 IT 품목의 

        수출 활기에 힘입어 전년대비 수송 14.6%, 수입은 7.8% 증가. 

 

       



   

  2. 영업비용   

   

      ○연료비는 원화강세 효과 등에도 불구하고 평균도입단가의 폭등 

        으로(전년비 53%) 830 억원이 증가하여(전년비 43%) 영업비용 

        증가분의 약 60%를 점유.  

 

      ○기타 비용은 사업량 증가와 지속적인 구조조정 및 원화강세  

        효과에 따라 전년대비 소폭 증감. 

 

       

  3. 비현금성 비용 증가 

       

      ○외화환산손실 686 억. 

      ○한진중공업주식 등 자산처분손실 471 억 발생. 

  

   

   ※ 첨부 : 2003 년도 1/4 분기 요약재무제표 



1.대차대조표 

Korean Air Lines Co., Ltd. 단위:백만원

2003 3월 2002 12월 증감

유동자산 1,499,673 1,709,718 -12.3%

현금 및 단기금융상품 422,442 632,032 -33.2%

매출채권 449,102 467,342 -3.9%

재고자산 405,851 402,095 0.9%

기타 222,278 208,249 6.7%

고정자산 8,630,003 8,788,149 -1.8%

투자자산 2,140,427 2,237,365 -4.3%

유형자산 6,274,602 6,335,772 -1.0%

무형자산 214,974 215,012

자산 총계 10,129,676 10,497,867 -3.5%

유동부채 2,602,386 2,515,953 3.4%

매입채무 105,097 132,776 -20.8%

단기차입금 307,444 272,322 12.9%

미지급비용 530,496 544,545 -2.6%

선수금 242,089 323,425 -25.1%

유동성장기부채 1,305,164 1,121,910 16.3%

기타 112,096 120,975 -7.3%

고정부채 4,252,671 4,466,087 -4.8%

사채 1,047,267 1,235,994 -15.3%

장기차입금 266,791 282,850 -5.7%

자산유동화차입금 271,667 296,667 -8.4%

외화장기차입금 321,567 311,364 3.3%

채무인수 장기차입금 106,006 104,216 1.7%

연불매입채무 1,507,046 1,507,737
리스부채 65,347 72,105 -9.4%

퇴직급여충당금 575,211 565,417 1.7%

기타 91,769 89,737 2.3%

부채 총계 6,855,057 6,982,040 -1.8%

자본금 363,343 363,343
자본잉여금 3,146,896 3,146,896
  (재평가적립금) 2,819,755 2,819,755

이익잉여금 -83,632 96,402 -186.8%

자본조정 -151,988 -90,814 67.4%

자본 총계 3,274,619 3,515,827 -6.9%

부채와 자본 총계 10,129,676 10,497,867 -3.5%

Leverage 209% 199% 10.0%p

FX rate                   1,252.9                   1,200.4 4.4%

PBR 21.1% 21.5% -0.4%p

Book Value/share \45,062 \48,382 -6.9%

Shares             72,668,613             72,668,613

이자지급성 부채(연불채무 포함) 5,198,298 5,205,164 -0.1%



2.손익계산서

Korean Air Lines Co., Ltd. 단위:백만원

2003년 1분기 2002년 1분기 증감

영업수익 1,496,477 1,429,777 4.7%

국내여객 168,822 168,093 0.4%

국제여객 707,248 697,385 1.4%

화물 429,079 397,822 7.9%

기타 191,328 166,477 14.9%

영업비용 1,237,422 1,105,811 11.9%

영업총이익 259,055 323,966 -20.0%

영업비와 관리비 263,563 251,811 4.7%

영업이익 -4,508 72,155 적자전환

영업외수익 54,078 67,558 -20.0%

이자수익 및 배당수익 26,201 17,515 49.6%

외환차익 7,861 5,345 47.1%

외화환산이익 0 317
자산처분익 2,315 13,477 -82.8%

지분법평가익 0 0
기타 17,701 30,904 -42.7%

영업외비용 224,656 110,585 103.2%

이자비용 68,707 67,076 2.4%

외환차손 6,454 5,845 10.4%

외화환산손실 68,603 0
자산처분손실 36,887 3,294 1019.8%

지분법평가손실 15,343 500 2968.6%

기타 28,662 33,870 -15.4%

경상이익 -175,086 29,128 적자전환

특별이익 3,751 0
특별손실 0 0

법인세차감전이익 -171,335 29,128 적자전환

법인세 8,700 0

당기순이익 -180,035 29,128 적자전환

EBITDAR Analysis
영업이익 -4,508 72,155 적자전환

+ 감가상각비 95,597 98,894 -3.3%

+ 감모상각비 2,513 1,760 42.8%

+ 임차료 220,298 231,487 -4.8%

EBITDAR 313,900 404,296 -22.4%

EBITDAR Margin 21% 28% -7%p

순이자비용 42,506              49,561              -14.2%

임차료 220,298             231,487             -4.8%

Fixed Charge 262,804             281,048             -6.5%

Fixed charge coverage ratio 1.19           1.44           -0.25

총영업비용 명세
연료유류비 274,078       191,211       43.3%

정비비 73,024              64,984              12.4%

인건비 175,529       151,428       15.9%

감가상각비 95,597              98,894              -3.3%

임차료 220,298       231,487       -4.8%

공항조업비 59,445              53,688              10.7%

착륙료 44,934              42,542              5.6%

기타 294,517             271,577             8.4%

영업비와 관리비 263,563 251,811 4.7%

1,500,985    1,357,622    10.6%총계




