
대한항공 IR 자료 (FY04-006)

                                                        2004. 5. 14. 자금조달팀

◆ 2004 년도 1 분기 결산 분석 ◆

n 국제여객매출 9.2% 및 화물매출 22.3% 증가

n 영업이익 83.3% 증가

n 경상이익 및 당기순이익 흑자전환

Ⅰ. 요약 손익계산서 ( 추정)

            (단위: 억원)

1/4 분기 (전년동기 대비) 전분기 대비

2004 2003 증감 4/4 분기 증감

영업수입 16,600 14,965 10.9% 16,642 △0.3%

영업비용 15,869 14,566 8.9% 15,321 3.6%

영업이익 730 398 83.3% 1,321 △44.7%

경상이익 1,809 △3,702 흑자전환 △1,706 흑자전환

당기순이익 1,734 △3,751 흑자전환 △1,835 흑자전환



Ⅱ. 손익 분석

1 .  영업수입

            (단위: 억원)

1/4 분기 (전년동기 대비) 전분기 대비

2004 2003 증감 4/4 분기 증감

국내여객 1,679 1,688 △0.5% 1,679 0.0%

국제여객 7,722 7,072 9.2% 7,413 4.2%

화물 5,249 4,291 22.3% 5,563 △5.6%

항공우주 384 476 △19.3 426 △9.9%

기내식 95 96 △1.0% 104 △8.7%

호텔리무진 84 206 △59.2% 105 △20.0%

기타 1,387 1,136 22.1% 1,352 2.6%

합계 16,600 14,965 10.9% 16,642 △0 . 2 %

가) 국제여객 매출 증가 폭 확대

4 국제여객 수요회복으로 전년동기대비(9.2%↑) 및 전분기 대
비 (4.2%↑) 매출 증가 폭 확대 지속

나) 화물 매출 큰 폭으로 증가

4 지속적인 IT 관련 산업 강세 및 선진국 경기 회복에 따른
수요 확대에 힘입어, 한국 출발 수요와 함께 한국 도착 수

요 역시 큰 폭의 증가세 보임

다) 호텔리무진 매출 감소

4 비수익 사업 정리계획에 따른 지상면세사업 철수기인



2 .  영업비용

            (단위: 억원)

1/4 분기 (전년동기 대비) 전분기 대비

2004 2003 증감 4/4 분기 증감

연료유류비 3,246 2,741 18.4% 2,958 9.7%

정비수리비 862 730 18.0% 538 60.2%

인건비 1,860 1,755 6.0% 1,842 1.0%

감가상각비 1,580 1,464 7.9% 1,868 △15.4%

임차료 1,102 1,251 △11.9% 1,002 10.0%

공항조업비 665 594 11.9% 615 8.1%

착륙료 477 449 6.1% 482 △1.0%

보험료 221 234 △5.6% 194 13.9%

기타 2,707 2,713 △0.2% 2,380 13.7%

영업비용계 12,720 11,931 6.6% 11,879 7.1%

판매관리비 3,149 2,635 19.5% 2,891 8.9%

총영업비용 15,869 14,566 8.9% 15,320 3.6%

가) 연료유류비 증가

4 급유단가 상승(11.4%↑) 및 사업량 증가에 따른 급유량 증
가 (8.4%↑)로 505 억원 증가

나) 정비수리비 증가

4 엔진개조작업을 위한 자재비 증가 영향으로 132 억원 증가



다) 임차료 감소

4 임차기 반환 및 저금리 영향으로 전년동기대비 149 억원 감
소하였으나, 1 분기중 부족한 화물기(매각:2, 도입:1) 보충

위하여 추가로 단기 임차(Wet lease)한 화물기로 인하여 4

분기 대비 100 억원 증가

라) 공항조업비 및 착륙료 증가

4 사업량 증가에 따라 각각 71 억원과 28 억원 증가

마) 보험료 감소

4 보험료율 하락에 따라 전년동기대비 13 억원 감소하였으나,
금년 1 월부터 정부보증부분 취소에 따른 추가 보험료로 4

분기 대비 27 억원 증가

바) 판매관리비 증가

4 사업량 증가에 따른 판매수수료 증가 및 마일리지 비용 계
상방법 변경에 따른 마일리지 보상비 증가 등으로 인하여

514 억원 증가

 



3. 경상이익 및 당기순이익: 흑자 전환

가) 외화 환산 이익 발생

4 달러대비 원화 강세 전환에 따라 2,145 억원 이익 발생
    [대미환율 1,197.8 à KRW1,153.6 (3.7%↓)]

※ 전년도 2,488 억원 손실 발생

    [대미환율 1,200.4 à KRW1,252.9 (4.4%↑)]
     

나) 투자유가증권 처분손실

4 한진중공업 주식 처분손 39 억원등 발생
- 매각   주식수: 700,000

- 매각전 지분율: 7.91%

- 매각후 지분율: 6.86% (3/31 기준)

다) 유형자산 처분손실

4 항공기 매각 손실 48 억원 발생
  

 III. 주요 재무비율 분석

 

2004 년 1 분기 2003 년 4 분기

Debt/Equity Ratio 290% 321%

EBITDAR Margin 21% 25%

Fixed charge coverage ratio 1.68 2.53

PBR 34.1% 37.6%

   ※ 첨부 : 2004 년도 1 분기 요약재무제표



1.대차대조표 

Korean Air Lines Co., Ltd. 단위:백만원

2004 3월 2003 12월 증감

유동자산 1,602,039 1,988,802 -19.4%
현금 및 단기금융상품 611,944 898,872 -31.9%
매출채권 466,828 565,044 -17.4%
재고자산 321,459 355,718 -9.6%
기타 201,808 169,168 19.3%

고정자산 12,147,156 12,126,367 0.2%
투자자산 1,422,576 1,446,097 -1.6%
유형자산 10,518,445 10,470,184 0.5%
무형자산 206,135 210,086 -1.9%

자산 총계 13,749,195 14,115,169 -2.6%

유동부채 2,948,632 2,923,620 0.9%
매입채무 118,463 124,883 -5.1%
단기차입금 307,387 293,997 4.6%
미지급비용 356,724 402,320 -11.3%
선수금 187,138 336,769 -44.4%
유동성장기&리스부채 1,855,033 1,632,908 13.6%
기타 123,887 132,743 -6.7%

고정부채 7,272,079 7,835,271 -7.2%
사채 774,461 1,042,710 -25.7%
장기차입금 295,188 312,491 -5.5%
자산유동화차입금 463,426 539,057 -14.0%
외화장기차입금 512,847 555,924 -7.7%
채무인수 장기차입금 73,138 71,412 2.4%
연불매입채무 1,131,811 1,240,926 -8.8%
리스부채 3,287,737 3,354,447 -2.0%
퇴직급여충당금등 595,047 599,359 -0.7%
기타 138,424 118,945 16.4%

부채 총계 10,220,711 10,758,891 -5.0%
자본금 363,343 363,343 0.0%
자본잉여금 3,007,021 3,146,896 -4.4%
  (재평가적립금) 2,815,926 2,819,755 -0.1%
이익잉여금 179,956 -139,875 흑자전환

자본조정 -21,836 -14,086 -55.0%

자본 총계 3,528,484 3,356,278 5.1%

부채와 자본 총계 13,749,195 14,115,169 -2.6%

Leverage 290% 321% -31%p
FX rate                            1,153.6                            1,197.8 -3.7%
PBR 33.4% 36.8% -3.4%p
자본총계/(보통주-자사주) ₩52,780 ₩50,205 5.1%
자사주수 4,437,327 4,437,327
보통주수                     71,289,436                     71,289,436

이자지급성 부채(연불채무 포함) 8,701,028 9,043,872 -3.8%



2.손익계산서

Korean Air Lines Co., Ltd. 단위:백만원

2004년 1분기 2003년 1분기 증감 2004년 누계 2003년 누계 증감

영업수익 1,659,955 1,496,478 10.9% 1,659,955 1,496,478 10.9%

국내여객 167,927 168,823 -0.5% 167,927 168,823 -0.5%

국제여객 772,165 707,249 9.2% 772,165 707,249 9.2%

화물 524,855 429,080 22.3% 524,855 429,080 22.3%

기타 195,008 191,326 1.9% 195,008 191,326 1.9%
영업비용 1,271,984 1,193,067 6.6% 1,271,984 1,193,067 6.6%
영업총이익 387,971 303,411 27.9% 387,971 303,411 27.9%

판매비와 관리비 314,942 263,564 19.5% 314,942 263,564 19.5%
영업이익 73,029 39,847 83.3% 73,029 39,847 83.3%
영업외수익 257,836 41,076 527.7% 257,836 41,076 527.7%

이자수익 11,831 8,123 45.6% 11,831 8,123 45.6%

배당수익 5,430 4,342 25.1% 5,430 4,342 25.1%

외환차익 10,388 8,596 20.8% 10,388 8,596 20.8%

외화환산이익 214,559 0 #DIV/0! 214,559 0 #DIV/0!

자산처분익 2,221 2,315 -4.1% 2,221 2,315 -4.1%

지분법평가익 0 0 #DIV/0! 0 0 #DIV/0!

기타 13,407 17,700 -24.3% 13,407 17,700 -24.3%
영업외비용 149,923 451,095 -66.8% 149,923 451,095 -66.8%

이자비용 105,914 110,348 -4.0% 105,914 110,348 -4.0%

외환차손 4,014 6,455 -37.8% 4,014 6,455 -37.8%

외화환산손실 0 248,842 -100.0% 0 248,842 -100.0%

자산처분손실 14,770 36,888 -60.0% 14,770 36,888 -60.0%

지분법평가손실 5,686 13,289 -57.2% 5,686 13,289 -57.2%

기타 19,539 35,273 -44.6% 19,539 35,273 -44.6%
경상이익 180,942 -370,172 흑자전환 180,942 -370,172 흑자전환

특별이익 0 3,751 0 3,751
특별손실 0 0 0 0
법인세차감전이익 180,942 -366,421 흑자전환 180,942 -366,421 흑자전환

법인세 7,530 8,700 -13.4% 7,530 8,700
당기순이익 173,412 -375,121 흑자전환 173,412 -375,121 흑자전환

EBITDAR Analysis
영업이익 73,029 39,847 83.3% 73,029 39,847 83.3%

+ 감가상각비 158,023 146,424 7.9% 158,023 146,424 7.9%

+ 무형자산상각비 2,434 2,513 -3.1% 2,434 2,513 -3.1%

+ 임차료 110,165 125,116 -11.9% 110,165 125,116 -11.9%
EBITDAR 343,651 313,900 9.5% 343,651 313,900 9.5%
EBITDAR Margin 21% 21% 0%p 21% 21% 0%p

순이자비용 94,083                 102,225               -8.0% 94,083                 102,225               -8.0%
임차료 110,165               125,116               -11.9% 110,165               125,116               -11.9%
Fixed Charge 204,248               227,341               -10.2% 204,248               227,341               -10.2%
Fixed charge coverage ratio 1.68                     1.38                     0.30 1.68                     1.38                     0.30

총영업비용 명세

연료유류비 324,614               274,082               18.4% 324,614               274,082               18.4%
정비비 86,175                 73,025                 18.0% 86,175                 73,025                 18.0%
인건비 186,018               175,530               6.0% 186,018               175,530               6.0%
감가상각비 158,023               146,424               7.9% 158,023               146,424               7.9%
임차료 110,165               125,116               -11.9% 110,165               125,116               -11.9%
공항조업비 66,526 59,445                 11.9% 66,526 59,445                 11.9%
착륙료 47,677                 44,934                 6.1% 47,677                 44,934                 6.1%
기타 292,786               294,511               -0.6% 292,786               294,511               -0.6%
영업비와 관리비 314,942 263,564 19.5% 314,942 263,564 19.5%

1,586,926            1,456,631            8.9% 1,586,926            1,456,631            8.9%총계


